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So viel zahlt Thre
Lebensversicherung noch

Fast jedes zweite Unternehmen senkt die Uberschussbeteiligung

fiir 2020. Im Schnitt bekommen die Kunden nur noch 2,23 Prozent

STEFFEN PREISLER

HAMBURG :: Die Versicherten miissen
sich auf eine weiter sinkende Verzinsung
ihrer Lebens- und Rentenversicherungen
einstellen. Denn die Uberschussbeteili-
gung der 40 grofiten Lebensversicherer
sinkt 2020 auf 2,23 Prozent, wie eine
Abendblatt-Umfrage bei den 40 grofiten
Anbietern, die rund 80 Prozent des
Marktes reprisentieren, ergab.

Im Vorjahr lag der Durchschnitts-
wert noch bei 2,37 Prozent und war erst-
mals seit 2008 nicht mehr gesunken.
Deshalb keimte noch Hoffnung, die Ver-
zinsung der Lebens- und Rentenversi-
cherungen kénnte sich auf einem niedri-
gen Niveau stabilisieren. Denn immerhin
hielten im vergangenen Jahr 85 Prozent
der 40 groflten Lebensversicherer ihre
Uberschussbeteiligung stabil. Diese lau-
fende Verzinsung des Sparanteils der
Versicherten wird jedes Jahr von den
Versicherern neu festgelegt (siehe Bei-
stlick). Das Abendblatt beantwortet hier
die wichtigsten Fragen zu der noch im-
mer am weitesten verbreiteten Alters-
vorsorge der Deutschen.

Wie hoch fillt die Absenkung aus?

Im Durchschnitt sinkt die Uberschuss-
beteiligung nur um 0,14 Prozentpunkte
gegeniiber dem Vorjahr. Doch im Einzel-
fall sind die Absenkungen betréchtlich.
So nimmt die Uberschussbeteiligung bei
der Debeka gleich um einen halben Pro-
zentpunke ab und erreicht jetzt nur noch
1,75 Prozent. Bereits im Vorjahr hatte die
Debeka die Uberschussbeteiligung um
0,25 Prozentpunkte gesenkt. Auch bei
der VGH Provinzial fillt die Verzinsung
fiir 2020 gleich um einen halben Pro-
zentpunkt. Beim Marktfithrer Allianz
und fiinf weiteren Versicherern wie Aa-
chenMiinchener, R + V und Cosmos Di-
rekt sinkt die Uberschussbeteiligung um
0,30 Prozentpunkte.

Wer bietet noch relativ hohe Zinsen?

19 der 40 Anbieter haben eine Uber-
schussbeteiligung, die tiber dem Durch-
schnittswert liegt. Die hichste Verzin-
sung bieten folgende der groflen Gesell-
schaften: Axa (2,90 Prozent), Europa
(2,60), Provinzial Rheinland (2,60),
Deutsche Arzteversicherung (2,90), Ergo
Vorsorge (2,55) und DEVK a.G. (2,70).
Die mit Abstand hchste Uberschussbe-
teiligung bietet der kleine Berliner Le-
bensversicherer Ideal mit 3,30 Prozent.
Als einen der Hauptgriinde dafiir nennt
Ideal-Finanzchef Karlheinz Fritscher
»die antizyklische Kapitalanlagepolitik,
die das Unternehmen seit 15 Jahren ein-
schlégt“. Der Lebensversicherer verfiigt
tiber einen ungewdhnlich hohen Anteil
an Immobilien, vor allem in Berlin. Heu-
te liegt der Anteil am Portfolio bei 24
Prozent, wihrend die Branche nur auf 3,3
Prozent kommt. Eine Verzinsung von
weniger als zwei Prozent haben Generali,
Debeka, Gothaer, WWK und Provinzial
Nordwest. Die Generali, deren Lebens-
versicherungsbestdnde inzwischen an
die Viridium-Gruppe verkauft wurden,
kommt nur noch auf 1,25 Prozent. Damit
liegt die Uberschussbeteiligung unter-
halb der Teuerungsrate, beklagt der
Bund der Versicherten. ,Wie von uns be-
fiirchtet, werden die Kunden besonders
schlecht behandelt und bekommen nur
noch eine sehr geringe Uberschussbetei-
ligung, sagt Axel Kleinlein, Vorstands-
sprecher des Bundes der Versicherten.

Warum sinkt die Verzinsung?
Die Versicherer sind stark von Anleihen
abhéngig, in denen im Branchendurch-

schnitt fast 85 Prozent ihrer Kapitalanla-
gen stecken, doch das Zinsniveau hat im
vergangenen Jahr neue Tiefststinde er-
reicht. Es wird deshalb immer schwieri-
ger, neu hereinkommendes Geld ge-
winnbringend anzulegen. ,Die Rendite
zehnjdhriger Bundesanleihen lag im ver-
gangenen Jahr im Schnitt bei minus 0,22

Prozent, sagt Jochen Intelmann, Chef-
volkswirt der Haspa. Auch in diesem Jahr
werde sich am Zinsniveau kaum etwas
indern. Die Europidische Zentralbank
(EZB) hatte im Kampf gegen Konjunk-
turschwiche und niedrige Inflation ihre
ultralockere Geldpolitik im September
nochmals verschirft. Dazu zihlen hhe-
re Strafzinsen fiir Banken, neu gedruckte
Milliarden fiir Anleihekdiufe durch die
EZB und ein auf unbestimmte Zeit ze-
mentiertes Zinstief,

Fiir wen gelten die Tabellenwerte?

Die Uberschussbeteiligungen gelten vor
allem fiir Kunden, die eine Kapitalle-
bens- oder Rentenversicherung mit

einem Garantiezins von 0,90 Prozent ab-
geschlossen haben. Die Werte gelten in
der Regel auch fiir Kunden mit einem
staatlich geforderten Riester-Vertrag —
bei gleichem Garantiezins. Auch fiir
Neuvertrige gelten die Werte in der Ta-
belle in der Regel.

Erhalten manche Kunden mehr Zinsen?
Ja, denn in jedem Fall erhalten Kunden
ihren Garantiezins, dessen Hohe sich
nach dem Jahr des Abschlusses richtet
(siehe Grafik). ,,Der Garantiezins ist den
Kunden zugesichert®, sagt Lars Heer-
mann von der Ratingagentur Assekurata.
»Man kann davon ausgehen, dass mehr
als die Hilfte der Kunden eine hohere
Uberschussbeteiligung bekommt als die
Gesellschaften offiziell ausweisen®, so
Heermann. Ursache sind die Vertrédge
mit den noch hohen Garantiezinsen.

Wie sicher ist der Garantiezins?
Es ist bisher keine Gesellschaft bekannt,
die den Garantiezins nicht mehr bezah-

len kann. ,,Um die Garantien der Kunden
auch in einem langfristigen Niedrigzins-
umfeld zu sichern, wurde bereits 2011 die
Zinszusatzreserve  eingefithrt,  sagt
Heermann. Das ist fiir die Versicherun-
gen cine Art Kapitalpuffer, den sie mit
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eigenen Mitteln auffiillen miissen. Die
Branche hat dafiir bisher 65 Milliarden
Euro zuriickgelegt. ,,Aber die Zusatzbe-
lastung driickt auf die Fahigkeit, Rendite
an die Kunden auszuschiitten®, sagt Rei-
ner Will, Geschiftsfithrer der Rating-
agentur Assekurata. ,Die Zinszusatzre-
serve stirkt aber die bilanzielle Wider-
standsfahigkeit der Unternehmen®, er-
génzt sein Kollege Heermann. Aus Sicht
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) geht es Lebensver-
sicherern besser als Pensionskassen.
»Wir gehen davon aus, dass die deut-
schen Lebensversicherer robust genug
sind, die ndchsten Jahre zu iiberstehen,
sagt der oberste Versicherungsaufseher
der BaFin, Frank Grund. ,,Die wirtschaft-
liche Lage ist deutlich besser als bei den
Pensionskassen.“

Was bedeutet die sinkende

Verzinsung fiir die Kunden?

Sie miissen sich darauf einstellen, dass
die Ablaufleistung oder die monatliche
prognostizierte Rente weiter sinkt. Die
einst bei Abschluss prognostizierten
Werte werden bei Weitem nicht erreicht.
»Sicher sind zundchst nur die garantier-
ten Renten oder Kapitalabfindungen®,
sagt Kerstin Becker-Eiselen von der Ver-
braucherzentrale Hamburg. Geféhrlich
kann es bei sogenannten Kombivertrd-
gen im Zusammenhang mit einer Immo-
bilienfinanzierung werden: ,Dann steht
fiir die Tilgung weniger Geld zur Verfli-
gung als einst kalkuliert.“

Soll man die Versicherung kiindigen?
»Eine solche Entscheidung setzt eine
griindliche Beratung voraus und ist von

den personlichen Verhdltnissen und der
Art des Vertrages abhingig“, sagt Be-
cker-Eiselen. Eine vorzeitige Kiindigung
ist auflerdem meist mit Einbuflen ver-
bunden. Kapitallebensversicherungen
kénnen auch mit einer Berufsunféhig-
keitsversicherung (BU) kombiniert sein.
Dann ist eine Kiindigung erst recht nicht
sinnvoll, wenn der BU-Schutz so nicht
wieder erlangt werden kann, weil sich
der Gesundheitszustand verschlechtert
hat. Aber die Verbraucherzentrale rit da-
von ab, neue Policen fiir die Altersvor-
sorge abzuschliefen. Viele Gesellschaf-
ten bieten auch gar keine klassischen
Tarife mit Garantiezins mehr an.

Die Verzinsung

Die Uberschussbeteiligung ist
vergleichbar mit einem Festgeld-
zins, der fiir ein ganzes Jahr gilt.
Die ,laufende Verzinsung” ge-
nannte Cr&fe setzt sich zusam-
men aus dem Carantiezins und
Uberschiissen, die die Versiche-
rungen mit den Kundengeldern
erwirtschaften. Ist der Garantiezins
hoher als die laufende Verzinsung,
erhélt der Kunde den Garantiezins
gutgeschrieben.

Jeder Kunde bekommt von seiner
Versicherung bei Vertragsab-
schluss einen Garantiezins
zugesagt, der fiir die gesamte
Laufzeit gilt. Seit 1. Januar 2017
betrégt er nur noch 0,90 Pro-
zent. [n der Spitze lag er bei

vier Prozent.

Die Uberschussbeteiligung gibt es
nur auf den Sparanteil der Versi-
cherung. Das sind 75 bis 90 Pro-
zent der Beitrége. Der Rest wird
fur Verwaltungs-, Risiko- und
Abschlusskosten benétigt. stp

Lebensversicherung fuhrt
Verzinsung von Sparprodukten
in Prozent (Auswahl)
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Uberschussbeteiligung 2020
Kapitallebensversicherung

zehnjéhrige Bundesanleihe?

Was die 40 grofiten Lebensversicherer ihren Kunden 2020 gutschreiben

Versicherung Uberschuss-| Verind. gg. | | Versicherung Uberschuss-| Verind. gg.
beteiligung | 2019 beteiligung | 2019
2020 in Prozent- 2020 in Prozent-
in Prozent punkten in Prozent punkten
Allianz 2,50 -0,30 WWK 1,90 stabil
AachenMiinchener 2,00 -0,30 SV Sparkassenvers. 2,30 -0,25
Nirnberger 2,25 -0,25 Swiss Life 2,25 stabil
R+V AG 2,30 -0,30 Provinzial Nordwest 1,75 -0,25
Generali 1,25 stabil Provinzial Rheinland 2,60 stabil
Axa 2,90 stabil HUK Coburg 2,20 -0,20
Alte Leipziger 2,25 -0,25 LV 1871 2,40 stabil
Cosmos Direkt 2,00 -0,30 LVM 2,15 -0,25
Zurich Dt. Herold 2,10 stabil VGH Provinzial 2,00 -0,50
Hannoversche 2,25 stabil Basler 2,15 stabil
Debeka 1,75 -0,50 Stuttgarter 2,00 -0,30
Wiirttembergische Leben 2,00 stabil DEVK Allgemeine 2,50 stabil
Europa 2,60 -0,20 Deutsche Arztevers. 2,90 stabil
Ergo Leben 2,05 stabil Ergo Vorsorge 2,55 stabil
Dialog 2,00 -0,30 Ideal 3,30 stabil
Volkswohl Bund 2,40 stabil Hanse Merkur 2,00 stabil
Bayern-Versicherung 2,00 -0,25 Barmenia 2,15 stabil
Continentale 2,30 -0,20 SV Sachsen Leben 2,25 -0,25
Signal Iduna 2,00 stabil DEVK a. G. 2,70 stabil
Gothaer 1,80 stabil Condor 2,20 -0,20

QUELLEN: ANGABEN DER UNTERNEHMEN, NACHRICHTEN.WIKI, ASSEKURATA
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7,15 LEBENSVERSICHERUNG - TALFAHRT DER ZINSEN
Uberschussbeteiligung der Lebensversicherer
Entwicklung in Prozent
,24 4,25 439 4,28 4,20 4 o0
> 3,87
> 251 2,37 2,37, 53
‘ D|e auch IaufendeVerzmsung 7 37‘\
genannte Uberschussbeteiligung o
wird jedes Jahr neu festgelegt . )
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